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Descripcion

EQUAM Global Value invierte a largo plazo en una cartera diversificada de companias,
principalmente Europeas, que tengan un modelo de negocio claro, estructura de capital solida
y que coticen a un descuento significativo sobre su valor intrinseco.

EQUAM Global Value esta gestionado con criterios estrictos de analisis de riesgo para
minimizar la posibilidad de pérdida permanente de capital. Invertimos sélo en situaciones en
las que el riesgo es cuantificable y asumible y donde el potencial de revalorizacion excede de
modo asimétrico cualquier posible escenario negativo.

En ausencia de oportunidades atractivas de inversion, preferimos mantener liquidez. EQUAM
Global Value es un fondo (FCP) UCITS domiciliado en Luxemburgo, que esté registrado en

CNMV y es traspasable.

Principales Posiciones y comentario mensual

Durante el mes de mayo hemos incorporardo a la cartera varias de las companias de calidad que tenfamos en
observacién a la espera del precio adecuado de entrada.

Hemos comprado acciones de Origin Enterprises , antigua filial de Aryzta (otra de nuestras inversiones) y
que tiene una posicion de liderazgo en consultoria para el sector agricola en Reino Unido, Irlanda y Europa
del Este. También hemos comprado Judges Scientific, compaiiia britdnica de instrumentos de medida para
laboratorios y universidades y Neurones, empresa francesa de servicios de IT, dos compaiiias de gran
calidad, con empresarios de una demostrada historia de creacién de valor para el accionista y con negocios
que presentan buen crecimiento organico con un alto retorno sobre el capital.

Finalmente, hemos comprado también acciones de Brodrene Hartman, compania lider europea en fabricacion
de envases para huevos y fruta, un mercado estable y oligopolistico.

Por otro lado, hemos aprovechado diversos recortes en precios para reforzar nuestras posiciones en algunas
de nuestras inversiones, concretamente Cegedim, Hornbach, Chargeurs, Vetropack y KLX.

Compania Peso Comentario mensual
Hunter Douglas N.V. 5,1%
Hornbach-Baumarkt-AG 3,8%
Chargeurs SA 3,6%
MITIE Group PLC 3,5%
Deutsche Pfandbriefbank AG 3,4%
Stallergenes Greer 3,3%
Cegedim SA 3,3%
ING Groep NV Cert. of Shs 3,2%
Aryzta AG 3,2%
TGS-NOPEC Geophysical Company ASA 3,1%
Total Top 10 35,6%
Total cartera de Renta variable 92,2%
Liquidez 7,8%

Resumen de exposicion de la cartera

Respecto a las salidas de cartera, hemos vendido nuestras posiciones en National Express y Alstom.

Sector

Infrastructure Sof‘cwareC ommerc1al
Services

Pais Estrategia

Denmark

France

5% 4%
3%
Oil & Gas
3% United States Germany Deep value
Aerospace _. 12% 8% Compounder 30%
8% 35%
Italy
Industrial 1%
15%
Netherlands
Business Healthcare United
Services 4% Kingdom
28% C d 4% South Korea Special
OnSumir goods Spain 29, Situation Restructuring
15% 14% 6% 29%
Evolucion de valor liquidativo y datos de la cartera
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* Se excluyen los 15 primeros dias del fondo en los que no estaba invertido Desde inicio** 2,6% -0,9% -3,0%
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Incometric Fund - Equam Global Value
Bloomberg (Clase A) EQUAMVA LX Traspasable SI, N® CNMV: 587 Asesor del fondo Equam Capital
ISIN Clase A LU0933684101 Fees Class A 1% patrim y 8% beneficio Sociedad Gestora ADEPA (Lux)
ISIN Clase C LU1274584488 Fees Class C 1,50% s/ patrim. Depositario KBL (Lux)
ISIN Clase D LU1274584991 Fees Class D 1,25% s/ patrim. (min 1 MEUR)  Registro de accionistas European Fund Admin.




